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SEGUROS CHACO S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CALIFICACION | JUN-2024 [ JUN-2025 [EYX Corresponde @ aquellas compaiias de seguros que cuentan con muy alla

CATEGORiA qu AL py% AL capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados, la

- ! i ; cual ne se veria afectada ante posibles cambios en la compafia de seguros, en la
TENDENCIA  ESTABLE ESTABLE industria a que pertenece o en la economia.

DEUDAY PATRINONIO NETO FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

en millones de guaranies

wo0 088 w | SolventadRiskmétrica mantiene la calificacién de pyAA- con tendencia Estable

0o e ) ' ot oa | POrala solvencia de Seguros Chaco S.A. de Seguros y Reaseguros, con fecha
de corte al 30 de Junio de 2025, considerando que la compafia ha mantenido

15.000 0.6

3 5 - & adecuados niveles de solvencia patrimonial y endeudamiento en linea con su

10.000 % § S E B o | perfil conservador de negocios, asi como de liguidez y desempefio técnico neto,
5000 2 w2 | favorecido por la mayor desafectacion de provisiones técnicas de siniestros en
. w0 | 2025, y con efecto en los mayores mérgenes de utilidad v rentabilidad, sumado
... e SO Ll il N‘m alos menores ratios de siniestralidad y de morosidad de |a cartera. Por ofra parte,

la calificacion considera la moderada produccién de primas, con bajos niveles
ATV relativos de productividad y elevados indicadores de gastos operativos respecto
en Millres de guaranies al sector, ademads de la continua reduccién de su participacion de mercado.
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_ = | EN el periodo 2024-2025, el patiimonio neto de la compafia aumentd 12,19%,
mae . | hasta Gs. 23.654 millones, explicado por la variacion de las reservas y la mayor
- | 9eneracion de utiidades. En contraste, el pasivo disminuyd 1,75%, hasta Gs.

50,000 %
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20000 8 g 8 2 5 15.718 millones, debido a las menores provisiones técnicas de siniestros, lo que

wwo BB Iﬁ'f I”‘* I B * T:% derivd en la reduccion del indicador de endeudamiento desde 0,76 en Jun24

. I M hasta 0,66 en Jun25, asi como de la relacién entre el pasivo y el resuliado técnico

24 R 25 bruto de 1,30 a 1,10, mientras que la proporcidn de actives financiados con
— PRIMAS DIRECTAS ACTIVO s Diecrsienvo | F@CUISOS propios ascendid a 60,08%, superior al 45,54% del sistema.

——— Las primas directas crecieron 3,37%, hasta Gs. 18.403 millones en Jun25, debido

e oz de uaranies al desempefio de las secciones Caucion, Incendios y Automéviles, que
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concentraron el 78,27% del total, aunque su cuota de mercado disminuyd a
58,20% 53,31% 54,32% 57,73% 57,37%

o | 0.43%. Esto fue acompafiado por el aumento del activo en 6,18%, hasta Cs.
i 39.372 millones, explicado principalmente por el incremento de las inversiones,
2 : con lo cual, el indicador de productividad (Primas Directas/Activo) se redujo a
I i wn | 46,74%, siendo ademds inferior al 59,03% del sector. Sin embargo, en términos de
« | calidad de activos, la cartera vencida representd un bajo nivel de 3,50%,
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R e ke e e manteniéndose inferior al 10,62% del sistema.
Fm— OTRCS EGRESOS TECNICOS
O o TR RS TECHICES DE PR0D, Por otra parte, la compafia ha mantenido adecuados niveles de cobertura de
sus obligaciones, reflejados en el desempefio de sus indicadores de liquidez. En
RESULTADO DEL EJERCICIO ¥ RENTABILIDAD ese sentido, {c:s vor_iociones tanto de las disponibilidades como de 'Ic:s jnversiones
i S gl _— han favorecido el incremento de la cobertura de las provisiones técnicas desde

1.89 en Jun24 hasta 2,03 en Jun25, superior al 1,48 del sistema, asi como de la

15.0%0 ”’W = | cobertura de la deuda técnica que ascendid a 13,67,

10.000 = | Encuanto ala eficiencia, los otros egresos técnicos aumentaron 2,65%, hasta Gs.
10.808 millones en Jun25, debido a los mayores gastos de cesién de reaseguros
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: y de produccion. Como resultado, elindice de gasto operativo se situé en 45,41%

0 » | Y elindicador de eficiencia en 57,37%, ambos por encima de los niveles del
s R TIOO TS e A i iiie| SISIENIO; QU FUSTOR Cle 43.76% v 44,55%. respectivamente. Sin embargo, el
= aumento del recupero de siniestros, con la mayor desafectacion de provisiones

en Jun25, fue acompafado por la baja de la siniestralidad neta de 28,57% a 19.91%, siendo inferior al sector de 33,82%.

En este contexto, el resultado técnico bruto se incrementd 15,89%, pasando de Gs. 12.348 millones en Jun24 a Gs. 14.311
millones en Jun25, asi como el resultado neto del ejercicio que crecié 31,64%, desde Gs. 4.287 millones hasta Gs. 5.643
millones, con lo cual, la rentabilidad del patrimonio (ROE) ascendié a 31,33%, siendo superior al 29,05% del sector.
TENDENCIA FORTALEZAS RIESGOS
La fendencia Estable refleja la | . Adecuados niveles de solvencia y | ¢ Acotado  crecimiento de  Ia
adecuada  expectativa  sobre g endeudamiento. producciéon y niveles de primas
situacion general de Seguros Chaco | Mejor desempefio operativo, con respecto al activo.

S.A.,  considerando la  continua bajos niveles relativos de | ¢ Relativos elevados indicadores de
evolucidn de sus operaciones bajo un siniestralidad. gastos operativos respecto al sector,
modelo conservador de negocio, con | « Aumento de los resultados e | « Continua reduccion de su cuota de
una adecuada solvencia patrimonialy | indicadores de rentabilidad. mercado, con elevada

lquidez, - aunque manteniendo un | ¢ Adecuada cobertura  de  sus | competencia en el sector.
acotado crecimiento de primas. obligaciones.
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 afios. El periodo 2013-2015 se caracterizd poruna fase de contraccion
econdmica, seguida por una expansién en el periodo 2016-2017. Sin embargo,
en el periodo 20182020, la economia expermentd una marcada
desaceleracion, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd en el afo
2020 por la pandemia del Covid-19, con registro de bajas tasas histéricas de
crecimiento en todos los sectores de la economia,

En el afo 2020, los sectores del comercio y la industria registraron caidas del -
8.1%y -1,3%, respectivamente. Sin embargo, los mds afectados por la pandemia
de Covid-19 fueron las exportaciones y las importaciones, con descensos
histéricos del -2,0% v -15,18%. Como resultado, el PIB alcanzd un minimo histérico
de 0.8 %. A pesar de la contraccién econdmica generadl, la agricultura y el
sector de la construccién mostraron un desempefio positivo, con altas tasas de
crecimiento del .0 % y 10,5 %, respectivamente. En el caso de la construccion,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecuciéon de
obras publicas.

La centraccion del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccion de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por fipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo Y -4,7%
en la formacion bruta de capital. Sin embargo, en el 2021, la economia
experimentd una recuperacion significativa, impulsada por la reactivacion de
la actividad productiva. Este repunie fue reflejado a través del desempefio
positivo de sectores como el comercio y construccion, que registraron tasas de
crecimiento del 14,3% y 12.8%, respectivamente, lo que contribuyé a la
expansiéon del PIB en 4,0%.

En contraste, el sector agroexsortador registrd una disminucién en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registré disminuciones en todos los trimestres
del afio 2021, como resultado de la fuerte sequia que impacts severamente a
la produccién de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resultados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situacidn ecendmica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exporfaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansion de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacion de los
sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% y 35,04%
respectivamente, asi como el sector agua y electricidad que aumentd 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los dates preliminares del BCP, el PIB registrd un crecimiento interanual de
5,9% en el primer frimestre de 2025. Este resultado se explica principalmente por
el crecimiento del sector servicios en 6,0%, la industria en 6,6% vy la construccion
en 12,9%. No obstante, este desempefio favorable ha sido atenuado por la
confraccion del 3,4% del sector de la agricultura, explicado por la menor
produccion de soja.

En cuanto a la industria aseguradora paraguaya, esta ha experimentado un
contfinuc y gradual crecimiento del negocio, con razonables indicadores
globcles de desempefio operativo y financiero. En el periodo 2020-2025 los
activos totales del sistema asegurador v las primas directas aumentaron 63,09%
en conjunfo, desde Gs. 7,02 billones en Jun20 a Gs. 11,45 bilones en Jun?2s,
aungue el indicador de productividad medido por el ratio de Primas/Activos,
presentd una tendencia decreciente desde 64% en Jun22 a 59% en Jun25.

Durante el periodo 2020-2022 se ha registrado una tendencia decreciente en la
utiidad y rentabilidad del sector asegurador. Sin embargo, el constante
crecimiento de la produccion de primas, sumado a los adecuados ratios de
eficiencia del mercado, generaron adecuados indices de rentabilidad durante
el periode 2023-2025, ya que la utilidad neta del ejercicio auments 59,74% en el
2024 y 51,12% en el 2025 desde Gs. 318.137 millones en Jun24 a Gs. 480.784
millones en Jun25, lo gque derivé en el aumento de la rentabilidad del patrimenio
(ROE) desde 18% en Jun23 hasta 24% en Jun24 y 29% en Jun25, siendo este
ultimo el nivel més elevado de los Ultimos 5 afios.
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compafiia aseguradora especializada en el ramo patrimonial y con principal enfoque en seguros de
automoviles, bajo un modelo de operaciones conservador

Seguros Chaco S.A. fue constituida oficialmente el 4 de julio de 1977, y desde enfonces, ha consolidado su presencia en el
mercado asegurador paraguayo. Con 48 afos de trayectoria, la compafia se ha especializado en la comercializaciéon de
polizas de seguros, coaseguros y reaseguros orientados a los distintos ramos elementales.

Actuadlmente, concentra sus operaciones en la Casa Matriz, ubicada en la ciudad de Asuncién, sin contar con sucursales
en elinterior del pais ni en el extranjero, y sin prever, por el momento, la ampliaciéon de su drea de cobertura. Para fortalecer
su alcance comercial, dispone de una pdgina web que ofrece informacién detallada sobre todas las polizas que
comercializa, complementada con una presencia activa en redes sociales.

INVERSIONES REPRESENTATIVAS - JUN25 Adicionalmente, la entidad administra un partafolio de inversiones diversificado
Bonos en insfrumentos de renta fija y variable, que incluye certificados de depdsitos de
o1 ahorro (CDA), bonos corporativos, acciones, entre otros. Esta gestion le permite
generar ingresos adicionales a los provenientes de su actividad aseguradora
Créditos no principal, lo que contribuye a la estabilidad de sus resultados financieros y aund

vencidos

22,94% mayor capacidad de respuesta ante la volatilidad del mercado.

CDA
59,57%

Con respecto a las primas devengadas, estas han mostrade una tendencia

sostenida al alza, con un crecimiento promedio anual de 3,89% durante los
AERnE Ultimos cinco afios y que al cierre del Gltimo ejercicio alcanzaron Gs. 18.403
millones, reflejando una variacion interanual de 3,37%.

COMPOSICION PRIMAS DIRECTAS - JUN25 Este ‘desempeno que se exphco pnnmpglmenfe por el greumuenfo de las
i secciones de Caucidn, Incendios y Automaviles, que en conjunto representaron
11,95% el 78.72% del total. El aumento de primas en estos ramos responde a la

Caucion

20,00% establidad econdmica relatva del pais, la reactivacién de actividades
by empresariales y la mayor demanda de coberturas para vehiculos y garantias
10,60% contractuales.

La composicion de las primas directas continGa concentréndose en la seccién
AT e Automoviles, que representd el 46,33% y equivalente a Gs. 8.526 millones,

' segmento que ademds presentd la mayor siniestralidad neta del mercado. En
segundo lugar se encontro la seccion de Caucién con el 20% (Gs. 3.680 millones),
seguida por Incendios con el 11,95% {Gs. 2.199 millones), responsabilidad civil con

EVOLUCION DE LAS PRIMAS Y CUGTA BE el 10,60% (Gs. 1.961 millones) y los demds riesgos con el 11,12% (Gs. 2.047

MERCADO - JUN25 oz | Millones). Esta estructura evidencié una elevada concentracion en pocos ramos

) -~ e incrementd la exposicién al riesgo técnico, particularmente ante posibles
16000 e mmm il . ws0% | aumentos en la frecuencia o severidad de siniestros en Automaviles.

L oa0% [ A pesar del crecimiento sosterido de las primas directas, la cucta de mercado

8.000 de la compafia ha descerdido de 0,46% en Jun24 a 0.43% en Jun2s,

2.000 2% principalmente por la expansion mds acelerada del conjunto del mercado

6 ouw| @S€QUrader, gue diluyé la participacién relativa de la comparia, manteniéndola

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
B Primas directas Cuota de mercado

En el segmento de aseguradoras especializadas en seguros patrimoniales. su cuota también registréd una leve disminucién,
al pasar de 1,48% a 1,45%. Aun asi, la compafiia se mantuvo en el puesto 15 entre las 19 entidades que operan en este
sector, aligual que en el periode anterior, lo que refleja una estabilidad en su posicicnamiento dentro del nicho patrimonial,
pese ala mayor competencia y expansién de otras companias del ramo.

en la posicidn 31 entre 35 aseguradoras activas.

En cuanto al Plan Estratégico, la compania dispone de una planificacién para el periodo 2023-2026, enfocado en consolidar
su posicidn como una de las mejores del pais, con una estrategia principal de cercania con el cliente buscando establecer
relaciones duraderas basadas en la confianza y una atencién personalizada 24 horgas.

Los objetivos clave abarcan la esfera Financiera (mantener alta rentabiidad y optimizar inversiones), Clientes {optimizar
canales, mejorar servicios y mantener la fidelidad), Procesos Internos {modernizacion de procesos e infraestructura
tecnologica), Aprendizaje y Crecimiento (actualizacidn constante de comrpetencias del personal e incentivos adecuados),
y la Responsabilidad Social Empresarial (RSE), buscando un crecimiento sostenido mediante la ampliacién de productos y
la profundizacién de su nicho de mercado.Asimismo, incorpora un cronograma con indicadores, plazos y responsables
asignados para la supervision y control de cada objetivo.

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
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ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad controlada por la Familia Velilla Fernandez, quienes, junto a profesionales de trayectoria en el
rubro, participan activamente en la administracién de la empresa

PLANA ACCIONARIA La estructura accionaria se mantiene invariable respecto a ejercicios
s Cant. de antericres, con una composicion totalmente familiar, donde cuatro
cionistas Monto

e — Aocldnes mier.nbros‘de la Familia Vgllllq Ferndndez concgn’rrqn el 100% de las
T lispraprims: 49.196 | 4.919.600.000 | 48,20% | dAcciones integradas, reflejando un control accionario cerrado y una
5 v:{lﬁapemgndez e 55.500| 2550000000 | 25.50% participacién en la administracion de la entfidad.
5 | Marcelo Emito — T P En ese contexto, gJ Sr. Adridn Albenfo Velilla Fe(ncmdez conserva el
Velilla Ferndndez ; RS ' 49,20% de las acciones (49.196 acciones). seguido por la Sra. Nelly
4 E;:ZI;ZZVE“M 11152 | 1.115.200.000 | 11,15% | Ferndndez de Velilla con el 25,50'% (25.5_00 occignes). La f—:‘s’rrucTuro se
TolslEanitalintagradie T TS s completa con el Sr_. Marcelo Emilio Ve.lllio Fernor)dez, qu’|en posee el
14,15% (14.152 acciones), y la Sra. Marianela Velila Ferndndez con el
B 11,15% restante (11.152 acciones).
argo ombre y Apellido El capital social de Seguros Chaco S.A. esté conformado por acciones
Presidente Adridn Alberto Velilla Fernandez ordinarias con un valor nominal de Gs. 100.000 cada una, alcanzando
Vicepresidente 1° Marcelo Emilio Velilla Fernandez un capital infegrado de Gs. 10.000 millones.
V:;i?z::'rd::;gf Mti:gﬂ';?;"\f;ﬁfazseer:;:‘:; En' gl pericde actual, y en elmarco _de Ig .copi‘roiizocién y disTribu;iézj de
- - vtilidades correspondientes al ejercicio 2023-2024, los accionistas
Dyreictor Tglar Julia Angelica Velilla Laconich resolvieron destinar Gs. 1.714 millones a reservas legales v estatutarias,
Director Suplente Rafael Fernando Arrellaga Velila | mjentras que el remanente (Gs. 2.572 millones) fue distribuido entre los
Director Suplente Bibiana Matilde Gill Ramirez socics, previa deduccién del 15% en concepto de Grafificacion
Sindico Titular Manuel José Quintana Caballero Especial para el Directorio, conforme a lo dispuesto en el Acta de
Sindico Suplente Carlos Alberto Duarte Recalde Asamblea Ordinaria N° 50 del 31 de octubre de 2024,

En materia de gestidn institucional, se oficializé vy ratificd, mediante Ia
misma Acta N° 50, el Directorio para el periodo 2024-2026. El érgano
de administracidon quedd presidido por el Sr. Adridn Alberto Velila
Ferndndez, con el apoyc del Sr. Marcelo Emilio Velilla Fernéndez como
Vicepresidente 1° y la Sra. Nely Ferndndez de Vellla como
Vicepresidente 2°, acompafados por dos Directores Titulares v dos
Directores Suplentes.

Para la funcion de control y fiscalizacion, que recae en la Sindicatura,
fueron designados Manuel José Quintana Caballero como Sindico
Titular y Carlos Alberto Duarte Recalde como Sindico Suplente. Cabe
sefidlar que todos los accionistas forman parte del Directoric titular, lo
que reflejé un alte grado de involucramiento en la adminisiracion.

En cuanto a la estructura organizativa, la Asamblea de Accionistas
constituye el érgano méximo de decisién, del que emana la autoridad
al Directorio, principal cuerpo de administracion. Para fortalecer la gestion y el control interno, el Directorio cuenta con
comités especializados, entre ellos: el Comité de Auditoria y Confrol, el Comité de Riesgo vy Sostenibilidad, el Comité de
Retribucion y Recursos Humanos, el Comité de Efica y Cumplimiento Regulatorio, el Comité de Tecnologia de la Informacién
(Tl) y el Comité de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrerismo (PLAFT). De manera paralela, la figura
del Sindico opera como érganc independiente de control y fiscalizacion, reportando directamente a la Asamblea.

El Directorio se complementa con diversas dreas de apoyo especidlizadas para el cumplimiento normativo y la gestion
técnica, como el de Auditoria Interna (que abarca la Auditoria Interna de Tl) y Auditoria Externa, asegurando la fiscalizacion
continua de los procesos interncs. Igualmente, el Directorio cuenta con el drea de Asesoria Juridica, el rol de Actuario {vital
en el sector de seguros para la valoracion de riesgos y reservas) y el drea de Responsable de Cumplimiento Regulatorio con
el correspondiente Oficial de Cumplimiento, todos enfocados en mantenerse en el marco legal y regulatorio.

La gestion operativa estd encabezada por el Director Ejecutivo, guien actua como enlace directo entre el Directorio vy las
dreas funcionales, y es responsable de la direccién y coordinacion de Ias operaciones diarics. De su dependencia directa
s& encuentran la Gerencia Administrativa y de Recursos Humanos, la Gerencia Técnica, asi como las dreas de segundo
nivel, entre ellas la Jefatura de Ty el Administrador de Seguridad.

En materia de gobierno corporativo, la compafiia ha incorporado de forma gradual précticas bdsicas de transparencia y
control interno, y ha manifestado que se encuentra en proceso de adecuacién a los esténdares establecidos en la
Resolucion BCP N° 16/2023 sobre Estdndares Minimos para un Buen Gobierno Corporativo. Asimismo, el sector asegurador
se mantiene expectante ante la promulgacion de la nueva Ley de Seguros, la cual introducird cambios relevantes en
materia de capital minimo y supervisién basada en riesgos.

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
"



SOLVENTA & .
RISKMETRICA INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2025

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Modelo operativo acorde con la normativa de su ente regulador, complementado con procedimientos y
practicas en constante actualizacion, enfocados al crecimiento del negocio

La aseguradora, mediante su Politica General de Riesgos, identific los riesgos mds relevantes, entre ellos el riesgo de
suscripcidn de seguros elementales, operacionales, tecnclégicos y de ciberseguridad, asl como el riesgo legal y regulatorio.
El manejo de estos se rigié por principios de gestién integral, transparencia, mejora continua y cumplimiento normativo.

El sistema se organizé en torno a la definicién del nivel de riesgo aceptable y los limites de tolerancia (KRI), revisados
anualmente por el Directorio v la Comisién de Auditoria y Control. La estructura de gestién de riesgos se sustentd en un
Comité de Riesgos y Cumplimiento Regulatario, y establecid funciones claras: el Directorio fue responsable de la Politica
General; la Comisién de Auditoria y el Comité de Riesgo supervisaron el control interno; la Funcién de Auditoria Interna
gjecutd el Plan de Auditoria utilizando el Mapa de Riesgos, v la Alta Gerencia promovid la cultura de gestién de riesgos.

Con respecto a la gestién de cobros, mostrd una mejora durante el ejercicio cerrado en 2025, que constituyd un factor
positivo para su calidad crediticia, con cobranzas que ascendieron a Gs. 19.370 millones, observéndose también una
reduccion de los créditos técnicos vencidos. Esta tendencia reflejé una administracién mds eficiente de los activos y un
control mas riguroso del riesgo de crédito.

En materia de inversiones, demostré solidez al incrementar su cartera, lo que potencié su base de capital y capacidad de
respaldo y mantuvo una estrategia de inversidn orientada al cumplimiento estricto de los principios regulatorios de
seguridad, garantia, diversificacion y liquidez, en linea con las disposiciones del ente contralor. El enfoque se cenird en la
profeccion y representatividad de los activos, aspecto fundamental para la estabilidad financiera y el perfil de riesgo.

Ademds, Seguros Chaco fertalecid su Manual de Politicas y Lineamientos para el periodo evaluado, regulando la asuncién,
suscripcioén, cesién y retencién de riesgos, conforme a las normativas de la Superintendencia de Seguros y a las buenas
practicas del mercado reasegurador. Dicho manual definié los objetivos de la politica de reaseguro, las bases para la
aceptacion y cesion de riesgos, los niveles de retencién y las responsabllidades de los distintos érganos y funcionarios
involucrados en su ejecucion y supervision. Ademds, establecié que las decisiones vitales sobre los contratos de reaseguro
fueran adoptadas por el Directorio con respaldo técnico, en concordancia con los planes estratégicos de la entfidad.

En cuanto al control interno, la compafiia implementd un Plan de Actividades de Auditoria Interna para el periodo Mar25-
Mar2é, cuyo objetivo fue apoyar al Directorio y a los distintos departamentos en el cumplimiento eficaz de las metas vy de Ia
normativa vigente. El plan contemplé auditorias en las dreas financiera, de inversiones, emisidn, siniestros, recursos humanos,
reaseguros, prevencion de lavado de dinero y margen de solvencia, ademds del seguimiento de observaciones de

auditorias prevics. La ejecucién estuvo a cargo de una encargada y un asistente, utilizando los recursos y herramientas
provistos por la compainia.

Durante los primeros seis meses (abril a septiembre de 2025) de ejecucidén del referido plan, se realizaron mensualmente
actividades esenciales como arqueos de caija, revisién de egresos comparativos de IVA, fiscalizacion del drea de emision y
control de cobranzas. También se priorizd la revision confinua del drea de siniestros y el cdiculo del margen de solvencia
con cortes en marzo, junio y septiembre, Ofras tareas incluyeron la conciliacién bancaria, la evaluacién del devengamiento,
la revision de la representatividad de las reservas (incluidos los reaseguros), el seguimiento de anulaciones de pélizas y la
emision del informe de lavado de dinero {esto Gltimo en el mes de agosto).

Seguros Chaco ha estructurado su Departamento de Tecnologia Informdética (Tl) conforme a la Resolucién Ne 219/18 del
Manual de Gobierno y Control de Tl, operando bajo un marco de gestion que garantiza la adecuada administracidn del
entorno tecnolégico. El drea cuenta con un Administrador de Seguridad, responsable de reportar los avances y de integrar
la direccion del Director Ejecutivo, lo que refuerza la supervision directa y la alineacion con la estrategia corporativa.

Lainfraestructura tecnolégica dispone de un servidor con dos maguinas virtuales que operan de forma continua las 24 horas
del dia, los 7 dias a la semana, manteniendo un nivel de cumplimiento del ?5% respecto a los estdndares definidos por la
compania. En términos regulatorios, la infraestructura cumple con los requisitos normativos vigentes, utilizando el Sistema
Sebaot bajo una modalidad tercerizada, y aplicando un procedimierto de Gestion de Cambios con un grado de
implementacion del 100%, lo que refleja un control operativo eficiente.

En cuanto a la Gestidn de Riesgos de Tl, la entidad ha identificado amenazas crificas y desarrollado un plan de andlisis de
riesgos, implementado al 100%. Asimismo, ha incorporado un mecanismo ce contingencia, basado en un servidor replicado
en alta disponibilidad, con sincronizacién periédica de los datos del servidor de produccidn hacia un servidor fisico externo,
garantizando la continuidad operativa ante eventuales contingencias. De acuerdo con la informacién proporcionada por
la compafia, el nivel de cumplimiento de las actividades principales de Tl es satisfactorio, destacdndose avances
significatives en la gestion del ambiente tecnoldgico y del riesgo informdtico, y existe un compromiso de contfinuar con la
implementacién de mejoras continuas.

La aseguradera ha mantenido un adecuado perfil de cumplimiento regulatorio con respecto al margen de solvencia
minimo exigido por el regulador y la representatividad de las inversiones. Al cierre de junio 2025, el Patrimonio Propio no
Comprometido alcanzé la suma de Gs. 23.651 millones, para un margen de solvencia minimo requerido de Gs. 3.892 millones,
lo que representd un superdvit de Gs. 19.759 millones y una cobertura de 6,08 veces.

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
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Asi mismo, el Fondo de Garantia se encuenira cubierta satisfactoriamente, con una cartera de inversiones liquidas de Gs.
12.518 millones, para una exigencia de cobertura de Gs. 7.095 millones (superévit de Gs. 5.422 millones). En cuanto a la
representatividad de las inversiones, los activos representativos ascendieron a Gs. 15.873 millones, compuestos por titulos
emitidos por instituciones financieras, bonos, créditos técnicos y parficipacion de grupos coaseguradores, para un valor de
cobertura requerido de Gs. 12.818 millones, lo que representd un superavi: de Gs. 3.055 millones.

SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Crecimiento continuo del activo, compuesto principalmente por las inversiones en instrumentos de renta fija,
acompafiado por una baja morosidad comparado con el sector
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Al cierre del Ulfimo periodo fiscal, el total de activos de Seguros Chaco registrd
un crecimiento interanual de 6,18%, pasando de Gs. 37.081 millones en Jun24 g
Gs. 39.372 millones en Jun25, alcanzando una participacion de mercado de
0,55% en términos de activo.

El principal componente del activo son las inversiones, que representaron el
64,84% de los derechos de la compafia. Al corte de la calificacién, estas
inversiones mostraron un aumento interanual de 5,21% desde Gs. 24.264 millones
hasta Gs. 25.527 millones, impulsadas principalmente por la estrategia de
colocacion en instrumentos de renta fija del mercado lecal.

Del total de inversiones, el 96,03% corresponde a titulos valores de renta fija en
el mercado local, por un monto de Gs. 24.514 milones, compuestos
principalmente por Certificados de Depdsitos de Ahorro, bonos corporativos y
ofros depdsitos. Por ofro lado, las inversiones en renta variable representaron el
3,97% del total, con un saldo de Gs. 1.013 millones, correspondientes a acciones
y dividendos por cobrar, contribuyendo a la diversificacién de la cartera.

Los creditos técnicos vigentes mostraron un crecimiento interanual de 7,49% ,
ascendiendo de Gs. 8.333 millones a Gs. 8.957 millones. De este total, Gs. 6,127
millones corresponden a deudores por premios en los ramos generales, con una
participacién predominante de la seccidn de Automéviles (66,26%), mientras
que los derechos originados de los contfratos de coaseguro ascendieron Gs.
2.738 millones.

En contraste, los créditos técnicos vencidos se redujeron levemente en 3,66%,
hasta Gs. 325 millones, lo que generd una disminucién de la morosidad de 3,89%
en Jun24 a 3,50% en Jun25, situdndose por debajo del promedio del sistema, que
cerrd en 10,62% vy significd una disminucion del riesgo de incobrabilidad, ademds
de una mejora en los mecanismos de control de los clientes.

Finalmente, la participacion de los activos improductivos, compuestos por
disponibilidades, créditos técnicos vencidos, bienes de uso v activos diferidos,
ha mostrado una tendencia decreciente en los Ultimos periodos, alcanzando
11,86% en Jun25, cifra inferior al promedic del sector de 27,19%. Este

comportamiento fue acompafiado por una baja participacion de los bienes de uso de 0,44%.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Mantenimiento de una adecuada cobertura de las provisiones técnicas y otras obligaciones, reflejada en los
indicadores de liquidez superiores al promedio del sector asegurador
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Seguros Chaco se ha caracterizado por mantener un adecuado nivel de
cobertura de sus obligaciones, evidenciado en indicadores de liquidez
superiores al promedio del sistema asegurador. Este desempefio se sustenta en
una estrategia de inversiones orientada a colocar los recursos disponibles en
instrumentos financieros que permitan cubrir con las  exigencias de
representatividad establecidas por la normativa vigente.

El portafolio de inversiones de la compafia presenta una relativa diversificacidn,
compuesto principalmente por Certfificados de Depésitos de Ahorro, que se
incrementaron  3,23% interanual, alcanzando  Gs.  21.537 millones  y
representando el 84,37% de este rubro y reflejd la preferencia por instrumentos
de bagjo riesgo.
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Adicionalmente, cuenta cen otras inversiones colocadas en bonos financieros y
corporatives por Gs. 1.814 millones en Jun25, complementadas por acciones de
empresas privadas por Gs. 883 millenes y dividendos a cobrar por Gs. 130
millones, lo que contribuye a diversificar la cartera y a generar ingresocs
adicionales, aunque con un nivel de riesgo mayor que los depdsitos de ahorro.

Por su parte, las provisiones técnicas de seguros, compuestas por las primas no
devengadas gue respaldan las obligaciones derivadas de los riesgos cubiertos
durante la vigencia de las pdlizas, crecieron 8,84%, desde Gs. 8.992 millones en
Jun24 hasta Gs. 9.787 millones en Jun25.

En contraste, las provisiones técnicas de siniestros ocurridos disminuyeron 25,66%,
desde Gs. 4.766 millones hasta Gs. 3.543 millones en ese mismo periodo. Esta
reduccidn indica una mener siniestralidad o un mejor manejo de los reclamos,
lo gue mejora la eficiencia financiera de la compadia vy su capacidad de
generar resultados positives. Como resultado, la cobertura de los recursos
liquidos sobre las provisiones técnicas crecié de 1,89 a 2,03, superando el
promedio del sistema, que se situd en 1,48,

Los demds indicadores de liguidez reflejan tendencias similares, mostrando una
elevada coberiura de la deuda con asegurados y por reaseguros de 22,35 en
Jun25, frente a 1,20 del sistema, efecto vinculado a la modalidad de
operaciones de la compafia, gue posee una reducida participacion de
reaseguros.

Asimismo, la cobertura de la deuda técnica se incrementd hasta 13,67, mientras gque la cobertura del pasivo en su conjunto

aumento de 1,62 a 1,72 en el mismo periodo. Cabe seficlar que ambos indicadores estuvieron por encima del promedio del
sector, que fueron de 5,21 y de 1,02, respectivamente.

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Moderada evolucién de la produccién de primas y relativos elevados niveles de gastos de explotacion, con una
baja siniestralidad neta con respecto al sector

ESTRUCTURA DE GASTOS OPERATIVOS
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Con respecto a la estructura cperativa, los gastos de produccién exhibieron un
ligeroc crecimiento interanual de 2,89%, alcanzando Gs. 2.568 millones al cierre
del Ultimo ejercicio. Este comportamiento dio lugar a un indice de 13,96%,
aungue inferior al promedio del sistema asegurador, que fue de 18,56%. Del total
de gastos de produccién, el 77.22% corresponde a comisiones pagadas o
intermediarios, por Gs. 1.983 milones, mientras que el 22,78% restante,
equivalente a Gs. 585 millones, se destind a desembolsos por fomento de Ia
produccion,

En contraste, los gastos técnicos de explotacién disminuyeron levemente 1,04%
interanual, hasta Gs. 5.470 millones y con ello, el indice de estos gastos se redujo
levemente de 32,47% a 31,78%, permaneciendo superior al promedio del
sistema, que se situd en 25,18%.

De este modo, la compafiia registré una leve disminucién del indice de gasto
operativo de 44,16% en Jun24 a 45,41% en Jun25, aunque siendo un nivel de
eficiencia relativamente mayor a la media del mercado de 43,70% y se
manteniendose en linea con su promedio histérico.

Por su parte, las primas netas ganadas crecieron ligeramente en 3,37%, de Gs.
17.287 millones en Jun24 a Gs. 17.869 millones en Jun25, incremento que se
explicd por la expansion de las primas devengadas en las secciones Caucién,
Incendios y Automdviles, totalizando Gs. 14.405 millones y que concentraron el
78,27% del total. Esto evidencid un enfoque estratégico hacia las lineas de
negocio més rentables y con mayor participaciéon de mercado.

Por otro lado, los siniestros netes ocurridos disminuyeren 27,95%, pasando de Gs.
4.938 millones en Jun24 a Gs. 3.558 millones en Jun25, reduccién que se debid a
la menor constitucion de previsiones técnicas como a la mayor desafectacién
de previsiones técnicas de siniestros, principalmente en la seccién de Riesgos
Técnicos.

Esto permitio que los niveles de siniestralidad disminuyeron, como la siniestralidad
bruta, que cayd de 28,54% a 22.57%. mientras que la siniestralidad neta
descendic de 28,57% a 19.91%, situdndose ambos valores por debajo de los
promedios del sistema, que fueron 37,86% v 33,82%, respectivamente.
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Conrespecto a los indicadores sobre primas, Seguros Chaco ha mantenido una alta retencién de primas, con 97,10% tanto
en el 2024 y 2025, frente al promedio del sector asegurador, que fue de 73.,52%, debido o la modalidad o tipo de contrato
de reaseguros utilizados por la compafia, especificamente contratos no proporcional XL- exceso de pérdida. En este
confexfo, la compania presentd una baja cesidn de primas con 5,28% frente al 34,36% promedio del sistema, lo que
contribuyd a un mayor control sobre los ingresos v la rentabilidad operativa.

Finalmente, los gastos de reaseguros sobre las primas cedidas crecieron significativamente 209,45% a 259,47%, nivel muy por

encima en comparacién con el promedio, que fue de 8,42% e indico que la compadia sigue asumiendo costos
relativamente altos en sus operaciones de reaseguro.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Aumento de las utilidades y de los indicadores de rentabilidad, impulsados por el favorable desempefio de las
primas devengadas y el mayor nivel de desafectaciones de provisiones técnicas de siniestros

‘ Histéricamente, Seguros Chaco ha sostenido un desempefio técnico neto
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Los ingresos técnicos de produccién, que incluyen a las primas directas vy las
primas por reaseguros aceptados registraron un crecimiento interanual de
W2 e s et jnas 3,29%, de Gs. 18.23% millones en Jun24 a Gs. 18.840 millones en Jun25.
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Este incremento estuvo acompafiado por un incremento significativo del
recupero de siniestros en 82,55%, que pasd de Gs. 2.273 millones a Gs. 4.149
millones, impulsado por una mayor desafectacion de provisiones técnicas por

MARGENES DE RENTABILIDAD

s0% siniestros, que alcanzé Gs. 3.101 millones. Por su parte, los gastos de siniestros
£ totales aumentaron 6,88%, de Gs. 7.211 millones a Gs. 7.708 millones en ese

mismo periodo.
- Con estas dindmicas, la compafia generd un resultado técnico bruto positivo,
o Y g B que aumento 15,89% de Gs. 12.348 millones a Gs. 14.311 millones y derivé en un
o EI & g g B aumento del margen operativo de 67,70% a 75,96%. siendo considerablemente
jun-21 w2 el g jnas mayor al promedio del sistema, gue fue de 47,76%. En cuanto al resultado
MHRRGEH DFERATIVG MERGEN TECHICO AMARGEN NETO técnico neto, este se incrementd 62,62%, de Gs. 2.434 millones en Jun24 o Gs.
3.959 millones en Jun25, crecimiento explicado principalmente por el bajo nivel
RESULTADO DEL EJERCICIO-Y RENTABILIGAD relativo de siniestralidad y el mejor aprovechamiento del volumen de primas
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” W «| Como resultado, el margen técnico se incrementd de 13,35% o 21,01%, en tanto,
woo x| que el retorno técnico crecid de 14,49% a 21,98%. En ambos casos, los
o v < - & g = Indicadores se ubicaron por encima del promedio del sistema, que fueron de

g & & 3 s = 11,13% y de 18,82%, respectivamente, reflejando la fortaleza de la operacién
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= | Por otra parte, los ingresos por inversiones aumentaron 6,01%, alcanzando Gs.
2.850 millones, compuestos principalmente por los intereses devengados sobre
instrumentos de renta fija v las ganancias derivadas de la fluctuacidn de activos
y pasivos en moneda extranjera. Por lo tanto, el rendimiento sobre inversiones cerd en Gs. 2.121 millones en Jun25, con una
incidencia del 37,59% sobre la utilidad neta, que demostrd que las inversiones contindan siendo un complemento relevante
en la generacion de resultados, aungue no el principal motor de rentabilidad.
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Por Ultimo, el resultado neto del ejercicio crecié 31,64% de Gs. 4.287 millones en Jun24 a Gs. 5.643 millones en Jun25 y que
significéd un mayor margen neto, que paséd de 23,50% a 29,95%, cifra muy superior al promedio del mercado (17,19%).
Asimismo, la Rentabilidad del Patrimonio (ROE) aumenté de 25,52% en Jun24 a 31,33% en Jun25, mientras que el ROA se
incrementd de 11,56% a 14,33% en el mismo periodo. Cabe sefialar, que ambas cifras superan a los promedios del mercado
asegurador, que fueron de 29,05% y de 10,25%, respectivamente.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles de solvencia patrimonial y endeudamiento, con una elevada proporciéon de activos
financiados con recursos propios

La compania presenta un adecuado perfil de solvencia patrimonial y endeudamiento, reflejado en el cumplimiento
sostenido de los requerimientos establecidos por el regulador en materia de margen de solvencia y la representatividad de
las inversiones frente a las obligaciones derivadas de su actividad aseguradora.
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En ese senfido, el pafrimonio neto registré un crecimiento interanual de 12,19%,
de Gs. 21.084 millones en Jun24 a Gs. 23.654 millones en Jun25, explicado tanto
por la mayor generacion de utilidades como por el fortalecimiento de las
reservas patrimeniales, mientras que el capital social se mantuve invariable
respecto al aflo anterior en Gs. 10.000 millones.

De manera desagregada, las reservas estatutarias aumentaron 20%, desde Gs.
5.000 millones hasta Gs. 6.000 millones, a partir de la capitalizacion parcial de las
utiidades del ejercicio 2024, mentras que la reserva legal crecid 13,38%, de Gs.
1.600 millones a Gs. 1.814 millones. Estos incrementos fortalecieron la estructura
patrimonial de la entidad, elevando la proporcién de activos financiados con
recursos propios de 56,86% en Jun24 a 60,08% en Jun25, nivel superior al promedio
del sistema, que fue de 45,56%.

En cuanto a las obligaciones, el fotal de pasives presentd una leve disminucion
de 1,75% de Gs. 15.997 millones en Jun24 a Gs. 15.718 millones en Jun?5, que
derivé en una mejora del indicador de endeudamiento, con una relacidn
Pasivo/Patrimonio Neto que descendié de 0,76 a 0,66 y ubicandose ademds por
debdjo del promedio del sistema asegurador, que fue de 1,20, Este
comportamiento indicé una estructura de financiamiento conservadora,
basada principalmente en cagital propio.

Dentro de los componentes cel pasivo, la mayor variacién se registrd en las
provisiones técnicas, que disminuyeron 3,11%, de Gs. 13.758 millones a Gs. 13.330
millones. Con relacién al patrimonio neto, dichas provisiones se situaron en un
nivel de 0,56 en Jun25, una disminucion frente a los 0,65 de Jun24, lo que sugiriéd
una adecuada correlacién entre los compromisos asumidos y el respaldo
patrimonial disponible.

Por su parte, la deuda técnica presentd una leve variacion positiva de 1,84%,
alcanzando Gs. 1.979 millones, con una baja incidencia de la deuda con
intfermediarios y de las obligaciones administrativas.

En este contexto, el ratio deuda técnica/patrimonio neto disminuyd de 0,09 a
0.08, inferior al promedio del sector (0,23}, mientras que la relacién entre el pasivo

y el resuliado técnico bruto disminuyd de 1,30 a 1,10, manteniéndose tambign por debajo del promedio del mercado

asegurador, que fue de 1,91.
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

En veces y en porcentajes

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Pasivo/Patrimonio neto

Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto
Deuda Técnica/Patrimonio Neto
Pasivo/Primas Netas
Pasivo/Resultado Técnico Bruto
Patrimonio Neto/Activo
ESTRUCTURA Y CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo
Inversiones/Activo

Bienes de Uso/Activo

Primas Directas/Activo

Cartera Vencida

Disponibilidades/Deudas con Aseguradosy por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas

Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo

Representatividad de las Inversiones

Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta

Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacidn
RENTABILIDAD

ROA

ROE

Retorno Técnico

Retorno sobre la Produccion
Margen Operativo

Margen Técnico

Margen Neto

Seguros Chaco S.A. de Seguros y Reaseguros

jun-21 jun-22 jun-23

0,85 0,75 0,74
0,72 0,64 0,64
0,12 0,09 0,09
1,01 0,92 0,94
1,33 1,17 1,25
54,07% 57,28% 57,33%
22,07% 22,08% 21,71%
58,02% 64,58% 65,21%
0,37% 2,31% 0,53%
47,04% 47,81% 46,70%

6,66% 5,42% 5,20% 3,89% 3,50% 10,62%
LIQUIDEZ e INVERSIONES

7,00 20,91 33,71
10,84 14,39 14,05
1,77 1,94 1,89
1,52 1,71 1,66
1,49 1,67 1,63

1,50 1,76 1,77

23,68% 20,59% 23,49%
24,01% 21,69% 24,71%
58,20% 53,31% 54,32%
45,03% 45,13% 45,05%
13,53% 13,10% 13,47%
31,88% 32,42% 31,92%
10,31% 14,06% 13,65%
23,58% 32,53% 31,24%
18,43% 28,02% 21,60%
21,31% 28,53% 28,47%
71,34% 74,04% 71,08%
16,67% 24,57% 19,69%

21,31% 28,53% 28,47%

REASEGURO

Primas Cedidas/Primas Directas 6,30% 5,62% 5,74% 5,35% 5,28% 34,36%
Primas Retenidas/Primas Directas 96,59% 97,47% 96,91% 97,10% 97,10% 73,52%
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas 178,63% 174,14% 175,64% 209,45% 259,47% 8,42%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas 18,52% ~,52% 2,91% 28,00% 71,41% 37,92%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros 6,05% 0,38% 0,74% 5,81% 12,66% 34,99%

Sistema

jun-24 jun-25 jun-25

0,76 0,66 1,20
0,65 0,56 0,82
0,09 0,08 0,23
0,93 0,88 1,25
1,30 1,10 1,91
56,86% 60,08% 45,54%
22,47% 22,75% 19,69%
65,43% 64,83% 51,74%
0,49% 0,64% 3,74%
48,01% 46,74% 59,03%

20,59 22,35 1,20
13,37 13,67 5,21
1,89 2,038 1,48
1,65 1,77 1,16
1,62 1,72 1,02

1,76 1,91 1,39

28,54% 22,57% 37,86%
28,57% 19,91% 33,82%
57,73% 57,37% 44,55%
46,16% 45,41% 43,76%
14,02% 13,96% 18,63%
32,47% 31,78% 25,17%
11,56% 14,33% 10,25%
25,52% 31,33% 28,05%
14,49% 21,98% 18,82%
23,50% 29,95% 17,19%
67,70% 75,96% 47,76%
13,35% 21,01% 11,13%

23,50% 29,95% 17,19%
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL —|
Seguros Chaco S.A. de Seguros y Reaseguros
En millones de guaranies y porcentajes
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
Disponibilidades 3.980 2.934 2,229 2.179 2.534 16,30%
Créditos Técnicos Vigentes 7.418 6.857 7.851 8.333 8.957 7,49%
Créditos Técnicos Vencidos 529 393 431 337 325 -3,66%
Creditos Administrativos 290 197 242 268 214 -20,06%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 6 24 16 6 6 8,10%
Inversiones 19.490 22.037 23.584 24.264 25.527 5,21%
Bienes De Uso 126 105 191 183 254 38,89%
Activos Diferidos 1.757 1.578 1.622 1.512 1.555 2,85%
ACTIVO 33.593 34.124 36.165 37.081 39.372 6,18%
Deudas Con Asegurados 49 15 27 26 28 7,11%
Deudas Por Coaseguros 102 92 266 310 309 -0,29%
Deudas Por Reaseguros - Local 519 125 39 80 86 7,18%
Deudas Con Intermediarios 1.395 1.330 1.400 1.365 1.473 7,87%
Otras Deudas Técnicas 55 128 61 163 84 -48,16%
Obligaciones Administrativas 220 269 210 208 309 48,45%
Provisiones Técnicas De Seguros 8.401 8.388 8.968 8.992 9.787 8,84%
Provisiones Técnicas De Siniestros 4.614 4.149 4.380 4,766 3.543 -25,66%
Utilidades Diferidas 75 78 81 88 100 13,77%
PASIVO 15.997 15.718 -1,75%
Capital Social 8.000 8.000 8.000 10.000 10.000 0,00%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 0 0 2.000 0 0 n/a
Reservas 6.244 6.751 5.797 6.797 8.012 17,87%
Resultados Acumulados 454 0 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 3.465 4.798 4.935 4.287 5.643 31,64%

PATRIMONIO NETO 21.084 23.654 12,19%

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

Seguros Chaco S.A. de Seguros y Reaseguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

Primas Directas 15.801 16.313 16.889 17.803 18.403 3,37%
Primas Reaseguros Aceptados 455 504 447 436 436 0,17%
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 16.257 16.818 17.337 18.239 18.840 3,29%
Primas reaseguros cedidos 995 917 969 952 971 1,95%
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 295 917 9269 952 971 1,95%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 15.262 15.901 16.368 17.287 17.869 3,37%
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros 2.182 1.078 1.500 2.262 1.878 -16,96%
Siniestros Seguros Directos 3.048 3.684 3.814 4.591 5.477 19,30%
Gastos De Liquidacion De Siniestros, Salvataje Y Recupero 149 153 126 285 304 6,46%
Siniestros Reaseguros Aceptados 96 152 121 73 49 -33,27%
GASTOS DE SINIESTROS 5.475 5.067 5.560 7.211 7.708 6,88%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 1.589 1.516 1.268 1.876 3.101 65,25%
Recupero De Siniestros Directos 37 87 219 130 355 173,59%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 184 14 28 267 693 159,99%
RECUPERO DE SINIESTROS 1.810 1.618 1.515 2,273 4.149 82,55%

SINIESTROS NETOS OCURRIDOS
RESULTADO TECNICO BRUTO

-3.665 -3.449 -4.045 -4.938 -3.558

-27,95%

11.597 12.452 12.323 12.348 14,311 15,89%

Reintegro De Gastos De Produccion 238 200 204 209 216 3,09%
Desafectacién De Previsiones 337 446 302 406 240 -40,83%
OTROS INGRESOS TECNICOS 574 646 506 615 456 -25,88%
Gastos De Produccién 2.138 2.137 2.276 2.496 2.568 2,89%
Gastos de Cesion Reaseguros 1.777 1.596 1.702 1.995 2.519 26,29%
Gastos Técnicos De Explotacion 4,753 4.926 5.055 5.528 5.470 -1,04%
Constitucién De Previsiones 793 306 384 511 250 -50,87%
OTROS EGRESOS TECNICOS 9.462 8.966 9.417 10.529 10.808 2,65%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -8.888 -8.319 -8.910 -9.914 -10.352 4,42%
RESULTADO TECNICO NETO 2.709 4.133 3.413 2.434 3.959 62,62%

Ingreso sobre Inversion 2.580 2.098 3.062 2.688 2.850 6,01%
Egreso sobre Inversidn 1.470 930 1.118 515 729 41,53%
RESULTADO SOBRE INVERSION 1.110 1.169° 1.949 2.173 2.121 -2,42%
Ganancias Extraordinarias 74 24 53 74 81 9,56%

RESULTADO EXTRAORDINARIO 74 24 53 74 81 9,46%
RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 4.681 6.160 31,59%

Impuesto a la Renta 527 480 394 517 31,10%

4.798 4.935 4.287 5.643 31,64%

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2020/2021
hasta el ejercicio 2024/2025, lo que ha permitido un andlisis de Ia trayectoria de los indicadores cuantitatives. Asimismo, se
han cotfejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera vy
econdmica de la Compafia, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluaciéon de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Compafias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En

consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

SEGUROS CHACO $.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, se ha sometido al proceso de cdlificacidn cumpliendo con todos los
requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucion CNV CG N°35/2023 de la
Superintendencia de Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacién de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
Perfil del negocio y Estrategia.
Propiedad y Gerenciamiento.
Pasicionamiento en la industria.
Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N os W

Antecedentes de la Compafiia e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andlisis e inferpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Compafia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestion administrativa y de sus aspectos cualitafivos que nos permitan evaluar su desemperic en
el tiempo, asi como de la proyeccién de sus planes de negocios.

3. Enforno econémico y del mercado especifico.

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
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La emision de la cdlificacion de solvencia de la compafia SEGUROS CHACO S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, se realiza
conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 v la Resolucidn CNV CG N° 35/23.

Fecha de cadlificacién o Gltima actualizacién: 24 de Octubre de 2025

Fecha de publicacién: 28 de Octubre de 2025
Corte de calificacién: 30 de Junio de 2025

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica $.A. Calificadora de Riesgos

Edificio Afrium 3er. Pise | Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano|
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

SEGUROS CHACO S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Estable

AA: Corresponde a aquellas compafiias de seguros que cuentan con muy alta capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la compadia de
segures, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar pélizas de seguros”.

Las categorias v sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucién CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificaciéon AA v B. El
fundamento para la asignacién del signe a la calificacién final de la Solvencia estd incorporado en el andilisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicién relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicion a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia vy los procedimientos de calificaciéon de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra cdgina web.

Esta calificacidén de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basé exclusivamente en
informacion publica y en la provision de datos por parte de SEGUROS CHACO S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA $.A. Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y
Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por la firma CYCA
Contadores y Consultores Asociados al 30 de Junio de 2025,

Mas informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYI.COM.PY

MIGUEL ANGEL Firmado digitaimente por

SANTIAGO MIGUEL ANGEL SANTIAGO

YEGROS ARCE Firmado digitalmente por
YEGROS ARCE Fecha: 2025.10.29 08:40:25 FERNANDO CENALE ity S

-03'00 MOR]N]GO ORT'Z F:Sclag 2025.10.28 14:28:37
Callificacion aprobada por; Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Fernando Morinigo
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
fmorinigo@syr.com.py

SOLVENCIA SEGUROS CHACO S.A.
=l =



